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ДЕВЯТЫЙ АРБИТРАЖНЫЙ АПЕЛЛЯЦИОННЫЙ СУД 

127994, Москва, ГСП -4, проезд Соломенной Сторожки, 12 

адрес веб-сайта: http://9aas.arbitr.ru 

ПОСТАНОВЛЕНИЕ 

№ 09АП-50552/2025 

№ 09АП-52582/2025 

№ 09АП-52583/2025 

№ 09АП-52584/2025 

город Москва              Дело №А40-124534/20 

 

Резолютивная часть постановления объявлена 11 ноября 2025 года. 

Постановление изготовлено в полном объеме 21 ноября 2025 года. 

 

Девятый арбитражный апелляционный суд в составе: 

председательствующего судьи: Яниной Е.Н., 

судей: Петровой О.О., Сазоновой Е.А.,   

при ведении протокола судебного заседания секретарем Ивановой К.А., 

рассмотрев в открытом судебном заседании апелляционные жалобы ИП Ерицяна А.В.. 

ГК «АСВ» к/у ООО КБ «Конфидэнс Банк», к/у ООО «Горячая линия недвижимости» 

Карпенко А.Ю., ГК «АСВ» 

на решение Арбитражного суда г. Москвы от 01.09.2025 года по делу № А40-124534/20 

по иску ИП Ерицяна Альберта Володяевича,  

к ответчикам: 1. ООО "Финанс-Авиа" (ИНН: 8602258770);  

2. НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ АКЦИОНЕРНОМУ ОБЩЕСТВУ 

"НАЦИОНАЛЬНЫЙ РАСЧЕТНЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ" (ИНН: 7702165310);  

3. ООО "КОРПОРАТИВНЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ РУС" (ИНН: 7743783450)  

третьи лица: 1.) ПАО «Авиакомпания ЮТэйр»; 2.) ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК 

РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ (ИНН: 7702235133)  

3.) ГК "АГЕНТСТВО ПО СТРАХОВАНИЮ ВКЛАДОВ" (ИНН: 7708514824)  

о признании недействительными соглашений, применении последствий 

недействительности,  

при участии в судебном заседании представителей: 

от истца: Ерицян А.В. – лично, по паспорту;   

от ответчиков: от ООО "ФИНАНС - АВИА" – Калядина Л.В.по доверенности от 

05.01.2025, удостоверение адвоката № 9059, Боброва Ю.С. по доверенности от 

24.01.2025, удостоверение адвоката № 14004, Могилевский Д.А. по доверенности от 

24.01.2025, удостоверение адвоката № 20476, от ПАО «Авиакомпания ЮТэйр» - 

Калядина Л.В. по доверенности от 01.01.2025, удостоверение адвоката № 9059, от 

НЕБАНКОВСКОЙ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ АКЦИОНЕРНОМУ ОБЩЕСТВУ 

"НАЦИОНАЛЬНЫЙ РАСЧЕТНЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ" – Вишенкова М.Ю. по 

доверенности от 29.12.2023, диплом, иные лица не явились, извещены;   

от третьих лиц: от ГК "АГЕНТСТВО ПО СТРАХОВАНИЮ ВКЛАДОВ" – Гусьев Б.С. по 

доверенности от 07.12.2022, диплом, Князева Н.В. по доверенности от 27.12.2024, 

диплом, от к/у ООО «Горячая линия» - Зиборова Е.Ю. по доверенности от 10.04.2025, 

иные лица не явились, извещены;  
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У С Т А Н О В И Л: 

Ерицян Альберт Володяевич (далее – истец), действующий в интересах группы лиц 

- владельцев облигаций ООО «ФИНАНС-АВИА» выпуска с регистрационным номером 4-

01-36484-R, ISIN код RU000A0JVZF7 и выпуска с регистрационным номером 4-02-36484-

R, ISIN код RU000A0JVZG5, обратился в Арбитражный суд города Москвы с исковым 

заявлением к ответчикам ООО «ФИНАНС-АВИА», НКО АО «НАЦИОНАЛЬНЫЙ 

РАСЧЕТНЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ», ООО «КОРПОРАТИВНЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ РУС» с 

требованием о признании недействительными с момента совершения соглашения о 

новации облигаций серии 01 от 29.07.2019 г. (выпуск 4-01- 36484-R от 15.10.2015, ISIN - 

RU000A0JVZF7), соглашения о новации облигаций серии 02 от 29.07.2019 г. (выпуск 4-

02-36484-R от 15.10.2015, ISIN - RU000АОJVZG5), применении последствий 

недействительности ничтожных сделок, солидарно обязав НКО АО «НАЦИОНАЛЬНЫЙ 

РАСЧЕТНЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ» (ОГРН 1027739132563, ИНН 7702165310) и ООО 

«ФИНАНС-АВИА» (ОГРН 1158617002488, ИНН 8602258770) восстановить списанные 

облигации со счетов депо владельцев облигаций на счетах депо владельцев облигаций 

следующих выпусков: выпуска 4-01-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZF7); 

выпуска 4-02-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZG5). 

Суд удовлетворил заявления о присоединении к исковым требованиям в порядке 

ст. 225.10 АПК РФ следующих лиц: 

1) Гуминов И.В. (19194 серии 1) 

2) Каширский Д.А. (1000 серии 2) 

3) Полушин А.П. (107 серии 1; 17007 серии 2) 

4) Пономаренко Е.М. (31000 серии 1; 7000 серии 2) 

5) Юшков К.М. (51420 серии 1; 181011 серии 2) 

6) Юшкова Н.И. (75125 серии 1; 73170 серии 2) 

7) Юшков Н.К. (1500 серии 1; 19735 серии 2) 

8) ООО «Стройкомлект-В» (100 серии 1) 

9) Романов А.А. (371 серии 1) 

10) Храмкин Д.С., 1971 г.р., ИНН 745212850500 (150 серии 1) 

11) Жупиков В.О. 31.10.1966 г.р., ИНН 673000050400 (1500 серии 1) 

12) Волосников А.Н. 1971 г.р., ИНН 519010706000 ( 1229 серии 1) 

13) ПАО «Промсвязьбанк» ИНН 7744000912, ОГРН 1027739019142 (82700 серии 2) 

14) ООО «УК «Инвест Менеджмент Центр» ИНН 7718919844, ОГРН 

1137746080768 (6000 серии 1) 

15) ООО «Конфиденс банк», ИНН 4405001070, ОГРН 1024400003209 (1134 серии 

1; 20538 серии 2) 

16) Расческин С.Е., 1968 г.р., ИНН 666100084017 (510 серии 1) 

17) Харасов А.М. 15.01.1975 г.р., ИНН 753402363674 ( 400 серии 1) 

18) Дьячков В.Г. 1984 г.р. (763 серии 1) 

19) Волков С.В. (400 серии 1) 

20) Хлебнов А.В. 1986 г.р., ИНН 212422265480 (959 серии 1) 

21) Рыжков П.В. 1978 г.р., ИНН 773716774607 (80 серии 1) 

22) Лекомцев М.В. 1979 г.р., ИНН 253808865537 (634 серии 1) 

23) Савченко А.А. 1990 г.р., ИНН 251009733650 (150 серии 1) 

24) Мамаева Н.А. 27.03.1961 г.р., ИНН 110102220646 (495 серии 1) 

25) Захаров К.И. 15.08.1968 г.р., ИНН 773124001461 (2007 серии 1) 

26) Помосов И.В. 1971 г.р., ИНН 722405332659 (258 серии 1; 1277 серии 2) 

27) Попова Н.А. 1976 г.р., ИНН 760307157496 (147 серии 1) 

28) Шептий Н.Н. 28.03.1984 г.р., ИНН 500304476941 (844 серии 1) 

29) Леонтьев А.Г. ИНН 6609097923 (200 серии 1; 444 серии 2) 

30) Знаменская Е.А. 1977 г.р., ИНН 230806506982 (50 серии 1) 

31) Соломатин В.А. (400 серии 1) 

32) Соломатина Е.В. (176 серии 1) 
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33) Мартынов Ю.П. (470 серии 1) 

34) Струцкий С.С. 1986 г.р., ИНН 530201578404 (190 серии 1) 

35) Емельяновой Е.Ф. 1982 г.р. ИНН 501208757363 (32 серии 1) 

36) Басацкий А.В. (6871 серии 1; 31198 серии 2) 

37) Шахназаров А.А. 19.06.1978 г.р., ИНН 772349100276 (614 серии 1) 

38) Олькова Е.В. 02.11.1975 г.р., ИНН 665904619310 (24 серии 1) 

39) Мочалов А.В. 1983 г.р., ИНН 366312637882 (1400 серии 1) 

40) Потапов М.А. 10.12.1986 г.р., ИНН 502771751616 (222 серии 1) 

41) Гуреев Е.И. (8402 серии 1) 

42) САО «Геополис» ИНН 7704059892, ОГРН 1027739802683 (26922 серии 1; 

60414 серии 2) 

43) Аннамухамедов С.М. 1968 г.р., ИНН 772989230604 (6700 серии 1) 

44) Чупринко Д.Г. (2785 серии 1) 

45) Пономаренко С.М. 09.05.1969 г.р., ИНН 251109138704 (265 серии 1) 

46) ООО «Управляющая компания», ИНН 2308114195 (12000 серии 1) 

47) ОАО «Инвестсервис» ИНН 2310021935, ОГРН 1022301597702 (11500 серии 1) 

48) Беломестных А.Г. 1971 г.р. (1450 серии 1; 24 серии 2) 

49) Ветлугина И.В. 13.04.1970 г.р. (20 серии 1; 45 серии 2) 

50) АКБ «Еврофинанс Моснарбанк» ИНН 7703115760, ОГРН 1027700565970 

(15374 серии 1; 34341 серии 2) 

51) Калита Ю.Л. 12.01.1966 г.р., ИНН 231201369186 (15000 серии 1) 

52) ООО «Горячая  линия  недвижимости» в лице К/У (121255 серии 1; 270842 

серии 2) 

53) Каликин А.В. 1984 г.р., ИНН 773372596960 (13716 серии 1; 6029 серии 2) 

54) Макаренко Д.А., 1981 г.р., ИНН 772316444803 ( 2200 серии 1) 

55) Евдокимов С.А. 09.05.1986 г.р., ИНН 772583359798 (100 серии 1) 

56) Невлютова К.В. 1988 г.р., ИНН 130500920946 (45 серии 1) 

57) Бутаков А.В. 13.11.1959 г.р., ИНН 366600243299 (6000 серии 1; 6000 серии 2) 

58) Бутаков Н.А. 10.02.1997 г.р., ИНН 366607749006 (200 серии 1; 600 серии 2) 

59) Калашникова Н.И. 18.12.1961 г.р., ИНН 366500291411 (1000 серии 2) 

60) Куренков Н.С. 25.07.1983 г.р. (110 серии 1) 

61) Туйчиев А.М. 1976 г.р., ИНН 504305688625 (600 серии 1) 

62) Обухов А.П. 1953 г.р., ИНН 772881832586 (752 серии 1) 

63) Марков А.С. 1984 г.р., ИНН 402901498700 (200 серии 1) 

64) Толстрожев В.С. 10.08.1975 г.р., ИНН 540536427700 (120 серии 1) 

65) Курской И.А. 1980 г.р., ИНН 312324094367 (534 серии 1) 

66) Пономаренко Е.В. 1979 г.р., ИНН 651400443261 (1500 серии 1) 

67) Белозеров И.А. 19.06.1989 г.р., ИНН 352832721382 (933 серии 1) 

68) Уткин С.А. (2200 серии 1; 3000 серии 2) 

69) Белов К.Л. 1973 г.р., ИНН 771819797200 (169 серии 1) 

70) Балак А.М. (15 серии 1; 103701 серии 2) 

71) Балак А.Ф. (5283 серии 2) 

72) Коваленко К.И. 28.07.1978 г.р. (2 серии 1; 249353 серии 2) 

73) Давыдовский С.В. (5 серии 1; 550 серии 2) 

74) Астафьев Д.В. 1975 г.р., ИНН 525001822272 (1111 серии 1) 

75) Романец В.Ю. 20.10.1985 г.р. (4000 серии 1) 

76) Шахназаров Г.А. 1965 г.р., ИНН 771400888065 (70 серии 1) 

77) Мозголин А.А. (80 серии 1) 

78) Вяткина О.А. 1975 г.р., ИНН 772587219103 (275 серии 1; 841 серии 2) 

79) Филиппова Н.В. 19.01.1958 г.р., ИНН 381006769033 (414 серии 1) 

80) Шмидт И.В. 14.03.1955 г.р., ИНН 381202004464 (80 серии 1) 

81) Шмидт В.А. 29.03.1954 г.р., ИНН 381200108228 (34 серии 1) 

82) Шмидт О.В. 09.06.1982 г.р., ИНН 381016621565 (1830 серии 1) 
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83) Шмидт Ю.В. 05.03.198 4 г.р., ИНН 381250837434 (1489  серии 1) 

84) Мельник Н.С. 26.07.1964 г.р., ИНН 602701166460 (400 серии 1) 

85) Вертопрахов А.В. 09.11.1981 г.р., ИНН 025606071690 (174 серии 1) 

86) Нунаева Саида Майрбековича. 

К участию в деле в качестве третьих лиц, не заявляющих самостоятельных 

требований относительно предмета спора, привлечены публичное акционерное общество 

«Авиакомпания ЮТэйр» (далее – ПАО «Авиакомпания ЮТэйр»), Центральный Банк 

Российской Федерации (далее – Банк России), Государственная корпорация «Агентство по 

страхованию вкладов» (далее - ГК «АСВ»). 

Решением Арбитражного суда города Москвы от 01.09.2025 года по делу № А40-

124534/20 в удовлетворении исковых требований в части применения последствий 

недействительности ничтожных сделок отказано. 

Не согласившись с принятым по делу судебным актом, ИП Ерицяна А.В.. ГК 

«АСВ» к/у ООО КБ «Конфидэнс Банк», к/у ООО «Горячая линия недвижимости» 

Карпенко А.Ю., ГК «АСВ» обратились в Девятый арбитражный апелляционный суд с 

апелляционными жалобами, в которых просили указанное решение суда первой 

инстанции отменить и вынести новый судебный акт. 

Информация о принятии апелляционной жалобы к производству вместе с 

соответствующим файлом размещена в информационно-телекоммуникационной сети 

Интернет на сайте www.kad.arbitr.ru в соответствии положениями части 6 статьи 121 

Арбитражного процессуального кодекса Российской Федерации (далее - АПК РФ). 

В судебном заседании Девятого арбитражного апелляционного суда Ерицян А.В.,  

представители ООО «ГЛН» и ООО «Конфидэнс банк», а также ГК «АСВ» поддержали 

доводы жалоб по основаниям, изложенным в них, просили решение суда первой 

инстанции отменить.  

В обоснование апелляционных жалоб заявители указали на нарушение судом норм 

материального и процессуального права, считают, что выводы судов не соответствуют 

фактическим обстоятельствам дела и имеющимся в деле доказательствам, ссылаются на 

то, что оспариваемый судебный акт принят при неполном выяснении обстоятельств 

имеющих значение для дела. 

 Представители ответчиков, ПАО «Авиакомпания ЮТэйр» возражали 

относительно обоснованности доводов жалоб, просили решение суда первой инстанции 

оставить без изменения, жалобы – без удовлетворения. 

Апелляционные жалобы рассмотрены с имеющейся явкой на основании статьи 156 

АПК РФ. 

Протокольным определением от 11.11.2025 суд приобщил к материалам дела все 

представленные документы, за исключением дополнительных доказательств со стороны 

истца Ерицян А.В, так как данные  доказательства не были предметом исследования в 

суде первой инстанции. 

Протокольным определением от 11.11.2025 суд отказал в удовлетворении устного 

ходатайства ООО «Финанс-Авиа» о прекращении производства по апелляционным 

жалобам ООО «ГЛН» и ООО «Конфидэнс банк», поскольку  исходя из процессуального 

статуса  данных лиц - лица, присоединившиеся к требованиям истца в порядке ст. 225.10 

АПК РФ суд апелляционной инстанции, расценивает данные апелляционные жалобы как 

правовые позиции, присоединившиеся к апелляционной жалобе истца. 

Как следует из материалов дела и установлено судами, ООО "Финанс-Авиа" 

являлось эмитентом документарных неконвертируемых процентных облигаций на 

предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01 и серии 02 

номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, государственный 

регистрационный номер выпуска ценных бумаг серии 01: 4-01-36484-R от 15.10.2015, 

серии 02: 4-02-36484-R от 15.10.2015 (далее - облигации). 

http://www.kad.arbitr.ru/
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Решениями о выпуске ценных бумаг было предусмотрено обязательное 

централизованное хранение облигаций, которое осуществлялось депозитарием - НКО АО 

НРД. 

Финансовые активы ООО "Финанс-Авиа" представлены правами требования по 

договорам займа к материнской компании ПАО "Авиакомпания "ЮТэйр" (доля 100% в 

уставном капитале). 

В декабре 2018 года ПАО "Авиакомпания "ЮТэйр" объявило о проведении 

комплексной реструктуризации долговых обязательств Группы компаний "ЮТэйр" и о 

необходимости изменения графиков обслуживания долгов с учетом возможностей их 

обслуживания в текущей экономической реальности. 

10.04.2019г.  ООО "Финанс-Авиа" объявило о планах реструктуризации облигаций 

в рамках комплексной реструктуризации финансовых обязательств Группы "ЮТэйр" и 

опубликовало официальную информацию с указанием предполагаемых предварительных 

экономических параметров реструктуризации облигаций в форме сообщения о 

существенных фактах. 

15.07.2019 состоялись общие собрания владельцев облигаций (ОСВО) в форме 

заочного голосования по следующим вопросам повестки дня: 

1) Об избрании представителя владельцев облигаций. 

2) О согласии на заключение представителем владельцев облигаций от имени 

владельцев облигаций соглашения о прекращении обязательств по Облигациям новацией, 

а также об утверждении условий указанного соглашения. 

По первому вопросу повестки дня ОСВО были приняты решения избрать 

представителем владельцев облигаций ООО "Корпоративный Менеджмент рус". 

По второму вопросу повестки дня ОСВО приняты решения: 

- дать согласие на заключение представителем владельцев Облигаций от имени 

владельцев Облигаций соглашения о прекращении обязательств по Облигациям новацией. 

- утвердить условия указанного соглашения путем утверждения предоставленного 

проекта соглашения о новации, утвержденного решением единственного участника ООО 

"Финанс-Авиа" 28.06.2019. 

25.07.2019 осуществлена регистрация изменений, вносимых в решения о выпуске 

облигаций посредством направления в Банк России уведомления о представителе 

владельцев облигаций - ООО "Корпоративный Менеджмент Рус". 

29.07.2019 между ООО "Финанс-Авиа" и ООО "Корпоративный Менеджмент Рус" 

в качестве представителя владельцев облигаций подписаны оспариваемые Соглашение о 

новации облигаций серии 01 от 29.07.2019 (выпуск 4-01-36484-R от 15.10.2015, ISIN - 

RU000A0JVZF7) и Соглашение о новации облигаций серии 02 от 29.07.2019 (выпуск 4-02-

36484-R от 15.10.2015, ISIN - RU000AOJVZG5) (далее - Соглашения о новации). 

В соответствии с п. 2.1 Соглашения о новации облигаций серии 01 Стороны 

настоящим соглашаются полностью прекратить все обязательства должника (ООО 

"Финанс-Авиа") по каждой облигации и связанные с каждой облигацией, включая, но не 

ограничиваясь, обязательства по выплате суммы номинальной стоимости облигаций (по 

погашению суммы номинальной стоимости облигаций) и по выплате суммы купонного 

дохода за купонные периоды с седьмого по тринадцатый включительно (далее - 

Первоначальное обязательство), заменой (новацией) Первоначального обязательства на 

(в) Новое обязательство в соответствии с условиями, предусмотренными настоящим 

Соглашением. 

Новое обязательство означает обязательство должника уплатить денежные 

средства в российских рублях в безналичном порядке в пользу каждого законного 

владельца в размере, рассчитываемом как сумма следующих величин: (a) 105% от 

номинальной стоимости облигаций, принадлежавших такому Законному владельцу на 

конец операционного дня на дату настоящего Соглашения; и (b) 100% от КД, в порядке и 

на условиях, предусмотренных настоящим Соглашением. КД означает сумму купонного 

дохода по облигациям, принадлежавшим Законному владельцу на конец операционного 
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дня на дату настоящего Соглашения, за текущий (седьмой) купонный период, начавшийся 

31.01.2019 и оканчивающийся 31.07.2019, определяемую из расчета купонного дохода в 

размере 44 руб. 63 коп., приходящегося на одну облигацию. 

Согласно положениям пункта 3.1 Соглашения о новации по облигациям серии 01 

должник обязуется исполнить Новое обязательство путем банковского перевода 

денежных средств на банковский счет каждого законного владельца, указанный в 

уведомлении такого законного владельца, в следующем порядке: 

3.1.1 денежные средства в размере, рассчитываемом как сумма следующих 

величин: 20% от номинальной стоимости облигаций, принадлежавших такому Законному 

владельцу на конец операционного дня на дату настоящего Соглашения, и 20% от КД 

подлежат уплате тремя равными платежами в следующем порядке: (a) в размере 1/3 - 

31.07.2020; и (b) в размере 1/3 - 31.07.2021; и (c) в размере 1/3 - 31.07.2022; 

3.1.2 денежные средства в размере, рассчитываемом как сумма следующих 

величин: (a) 85% от номинальной стоимости Облигаций, принадлежавших такому 

Законному владельцу на конец операционного дня на дату настоящего Соглашения, и (b) 

80% от КД подлежат уплате 31.07.2054. 

В соответствии с п. 2.1 Соглашения о новации облигаций серии 02 Стороны 

настоящим соглашаются полностью прекратить все обязательства должника по каждой 

облигации и связанные с каждой облигацией, включая, но не ограничиваясь, 

обязательства по выплате суммы номинальной стоимости Облигаций (по погашению 

суммы номинальной стоимости облигаций) и по выплате суммы купонного дохода за 

купонные периоды с восьмого по двадцать четвертый включительно (далее 

первоначальное обязательство), заменой (новацией) первоначального обязательства на (в) 

новое обязательство в соответствии с условиями, предусмотренными настоящим 

Соглашением. 

Согласно п. 1.1 Соглашения о новации облигаций серии 02, новое обязательство 

означает обязательство должника уплатить денежные средства в российских рублях в 

безналичном порядке в пользу каждого законного владельца в размере, рассчитываемом 

как сумма следующих величин: (a) 105% от номинальной стоимости облигаций, 

принадлежавших такому законному владельцу на конец операционного дня на дату 

настоящего Соглашения, и (b) 100% от КД в порядке и на условиях, предусмотренных 

настоящим Соглашением. КД означает сумму купонного дохода по облигациям, 

принадлежавшим законному владельцу на конец операционного дня на дату настоящего 

Соглашения, за текущий (восьмой) купонный период, начавшийся 31.01.2019 и 

оканчивающийся 31.07.2019, определяемую из расчета купонного дохода в размере 5 

копеек, приходящегося на одну Облигацию. 

Пунктом 3.1 Соглашения о новации по облигациям серии 02 установлено, что 

должник обязуется исполнить новое обязательство путем банковского перевода денежных 

средств на банковский счет каждого законного владельца, указанный в уведомлении 

такого законного владельца, в следующем порядке: 

3.1.1 денежные средства в размере 6% от номинальной стоимости облигаций, 

принадлежавших такому законному владельцу на конец операционного дня на дату 

настоящего Соглашения, подлежат уплате тремя равными платежами в следующем 

порядке: (a) в размере 1/3 - 31.07.2020; и (b) в размере 1/3 - 31.07.2021; и (с) в размере 1/3 - 

31.07.2022; 

3.1.2 денежные средства в размере 100% от КД подлежат уплате 31.07.2020; 

3.1.3 денежные средства в размере 99% от номинальной стоимости облигаций, 

принадлежавших такому законному владельцу на конец операционного дня на дату 

настоящего Соглашения, подлежат уплате 31.07.2054. 

Пунктами 2.2 - 2.4 Соглашения о новации установлено, что первоначальное 

обязательство полностью прекращается, а новое обязательство возникает в дату 

настоящего Соглашения. 
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Во избежание сомнений, настоящее Соглашение заключается в отношении всех 

облигаций, а не их части. 

Во избежание сомнений в результате подписания настоящего Соглашения у 

должника возникает отдельное новое обязательство в отношении каждого по отдельности 

законного владельца; множественность лиц в новом обязательстве на стороне кредиторов 

(законных владельцев) не возникает, требования кредиторов (законных владельцев) не 

являются солидарными. 

17.06.2020 на основании Соглашений о новации НКО АО НРД произведено 

погашение облигаций эмитента, все обязательства ООО "Финанс-Авиа" по облигациям 

прекращены 29.07.2019 заменой (новацией) их на новое обязательство. 

В период с 2021 по 2022 годы ООО "Финанс-Авиа" в полном объеме исполнило 

новое обязательство по Соглашениям о новации, перечислив бывшим владельцам 

облигаций причитавшиеся им денежные средства со сроком исполнения платежей 

31.07.2020, 31.07.2021, 31.07.2022, общая сумма выплат составила 1 412 323 904, 55 руб. 

При обращении в суд с иском истец ссылался на то, что Соглашения о новации 

фактически устанавливают отсрочку оплаты значительной части (85% по серии 01 и 99% 

по серии 02) суммы основного долга на 35 лет; воля сторон при совершении Соглашений 

о новации направлена на совершение сделки, уточняющей или определяющей размер 

долга и срок исполнения обязательства, без изменения предмета и основания 

возникновения первоначального обязательства, что не образует новацию; Соглашения о 

новации являются притворными сделками, а также нарушают требования статей 128, 414, 

807, 816 ГК РФ. 

Постановлением от 21.12.2023 Восьмого арбитражного апелляционного суда по 

делу N А75-14707/2019 признаны недействительными решение, принятое на общем 

собрании владельцев облигаций выпуска с регистрационным номером 4-01-36484-R, ISIN 

код RU000A0JVZF7, дата регистрации выпуска ЦБ РФ 15.10.2015, ООО "Финанс-Авиа", 

проведенного в форме заочного голосования, оформленное протоколом общего собрания 

от 16.07.2019, и решение, принятое на общем собрании владельцев облигаций выпуска с 

регистрационным номером 4-02-36484-R, ISIN код RU000A0JVZG5, дата регистрации 

выпуска ЦБ РФ 15.10.2015, ООО "Финанс-Авиа", проведенного в форме заочного 

голосования, оформленное протоколом общего собрания от 16.07.2019, по всем вопросам 

повестки дня общего собрания: 1) об избрании представителя владельцев облигаций; 2) о 

согласии на заключение представителем владельцев облигаций от имени владельцев 

облигаций соглашения о прекращении обязательств по облигациям новацией, а также об 

утверждении условий указанного соглашения о прекращении обязательств по облигациям 

предоставлением новации, а также об утверждении условий соглашения о новации. 

Постановлением Арбитражного суда Западно-Сибирского округа от 02.05.2024 

постановление от 21.12.2023 Восьмого арбитражного апелляционного суда по делу N А75-

14707/2019 оставлено без изменения. 

Определением Верховного Суда РФ от 15.10.2024 N 304-ЭС24-12112 по делу N 

А75-14707/2019 отказано в передаче кассационных жалоб общества с ограниченной 

ответственностью "Финанс-Авиа", публичного акционерного общества "Авиакомпания 

"ЮТэйр", акционерного общества "ЮТэйр-Вертолетные услуги" для рассмотрения в 

судебном заседании Судебной коллегии по экономическим спорам Верховного Суда 

Российской Федерации. 

При рассмотрении дела N А75-14707/2019 судом установлено нарушение 

экономических интересов миноритарных владельцев облигаций решениями ОСВО, 

принятие которых в данном случае не может рассматриваться как возможный риск 

миноритарного владельца облигаций с повышенным фактором невозвратности денежных 

средств; установлено, что реструктуризация проведена эмитентом в целях 

необоснованной отсрочки исполнения первоначальных обязательств по облигациям на 

срок, длительность которого фактически означает освобождение от обязательств без 

встречного предоставления, при том, что ПАО "Авиакомпания "ЮТэйр" имело денежные 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471848&dst=554
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471848&dst=10716
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=449455&dst=188
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=296146&dst=101472
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=RAPS008&n=166317
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=AZS&n=207176
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=RAPS008&n=166317
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=ARB&n=830495
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средства и выплачивало проценты по заемным обязательствам в 2019 году; купонный 

платеж по облигациям не был существенным для ПАО "Авиакомпания "ЮТэйр", которая 

могла исполнить обязательства по обслуживанию долга по ценным бумагам; владельцами 

облигаций, которые голосовали "за" принятые решения по обеим сериям и обеспечили 

необходимые 75% голосов, являются только два лица: 1) АО "ИК "Регион"; 2) компания 

"Солмония ЛТД". При этом по первой серии их голоса в совокупности составляли 75,20%, 

по второй серии - 75,19%; 28.06.2019 АО "ЮТэйр-Вертолетные услуги", являющееся 

подконтрольной организацией ПАО "Авиакомпания "Ютэйр", осуществило сделку по 

продаже облигаций ООО "Финанс-Авиа" кипрской компании "Солмония ЛТД". Суды 

констатировали, что фактически голосование "за" принятие оспариваемых решений 

ОСВО осуществлено двумя владельцами облигаций, являющимися лицами, имеющими 

общие экономические и иные интересы (которые суду не раскрыты), экономически 

мотивированные основания для заключения соглашений о новации в первом полугодии 

2019 года отсутствовали, а условия соглашений о новации в части размера и сроков 

платежей по новому денежному обязательству, предложенные ООО "Финанс-Авиа" для 

утверждения на собраниях, существенно нарушают интересы владельцев облигаций и не 

являются обоснованными вследствие существенной потери долга владельцами облигаций. 

Установив, что условия оспариваемых Соглашений о новации в части размера и 

сроков платежей по новому денежному обязательству, существенно нарушают 

экономические интересы владельцев облигаций, не соответствуют практике проведения 

реструктуризации облигаций и не являются экономически обоснованными для владельцев 

облигаций, при том, что указанные условия отражают направленность на отсрочку и 

изменения способа исполнения денежного обязательства по Облигациям, не образуя при 

этом состава иного обязательства, что противоречит условиям ст. 414 ГК РФ, в связи с 

чем, учитывая позицию п. 7 Постановления Пленума Верховного Суда Российской 

Федерации от 23.06.2015 N 25 "О применении судами некоторых положений раздела I 

части первой Гражданского кодекса Российской Федерации", суд признал спорные 

Соглашения о новации недействительными сделками по основаниям ст. 10, 168 ГК РФ. 

 Решение  Арбитражного суда  Москвы от 26.04.2024  по данному делу в части 

признания соглашений о новации недействительными сделками вступило в законную силу  

25.07.2024г.  

Постановлением Арбитражного суда Московского округа от 04.12.2024г. решение 

суда первой инстанции от 26.04.2024г.  и постановление суда апелляционной инстанций 

от 25.07.2024г. в части отказа в применении последствий недействительности сделок 

отмены, вопрос направлен на новое рассмотрение в суд первой инстанции. Судом 

кассационной инстанции даны указания  о том, что при новом рассмотрении необходимо 

дать оценку доводам об отсутствии доказательств возврата сертификатов облигаций 

эмитенту и расторжения договора эмиссионного счета; доводам о том, что в результате 

заключения недействительных Соглашений о новации обязательства из облигаций не 

прекратились; доводам о возможности восстановления облигаций на эмиссионном счете, 

установить входящие в предмет доказывания по спору обстоятельства, дать оценку 

предложенному истцом в ходе рассмотрения дела механизму восстановления облигаций, 

включающего в себя:  1) восстановление облигаций на эмиссионном счете (НКО АО НРД 

на основании сертификатов может провести сторнирующую запись о переводе объема 

облигаций обоих выпусков из раздела эмиссионного счета эмитента «погашенные ценные 

бумаги» в раздел «изъятые из обращения бумаги», при отсутствии сертификата НКО АО 

НРД может получить его дубликат от ЦБ РФ по запросу); 2) получение списка лиц по 

состоянию на 17.06.2020 (в порядке, предусмотренном Положением Банка России от 

13.05.2016 № 542-П «О требованиях к осуществлению депозитарной деятельности при 

формировании записей на основании документов, относящихся к ведению депозитарного 

учета, а также документов, связанных с учетом и переходом прав на ценные бумаги, и при 

хранении указанных документов», Положением Банка России от 13.11.2015 № 503-П «О 

порядке открытия и ведения депозитариями счетов депо и иных счетов», Федеральным 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471848&dst=10716
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=181602&dst=100023
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471848&dst=260
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законом «О рынке ценных бумаг»); 3) восстановление облигаций на счетах депо 

владельцев, не получивших выплат по соглашениям о новации от 29.07.2019; 4) 

восстановление облигаций на счетах депо владельцев, получивших выплаты по 

соглашениям о новации от 29.07.2019. 

При новом рассмотрении отказывая в применении последствий 

недействительности сделок суд первой инстанции исходил из того, что удовлетворение 

заявленных требований невозможно в силу отсутствия законодательного регулирования 

механизма восстановления облигаций, и отсутствия в соответствии с действующим 

законодательством у ответчиков НКО АО НРД и ООО «Финанс-Авиа» полномочий на 

совершение требуемых истцом операций с ценными бумагами, что влечет за собой 

невозможность исполнения исковых требований в данной части. Кроме того, часть 

владельцев Облигаций получили денежные средства в качестве исполнения Соглашений 

о новации. 

Апелляционный суд,  повторно оценив представленные в дело доказательства, а 

также доводы заявителей, изложенные в апелляционных жалобах,  не  может 

согласиться  с выводами  суда  первой инстанции и доводами ответчиков  по  

следующим основаниям. 

ООО "Финанс-Авиа" являлось эмитентом документарных неконвертируемых 

процентных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением 

серии 01 и серии 02 номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, 

государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг серии 01: 4-01-36484-R 

от 15.10.2015, серии 02: 4-02-36484-R от 15.10.2015 (далее - облигации). 

Решениями о выпуске ценных бумаг было предусмотрено обязательное 

централизованное хранение облигаций, которое осуществлялось депозитарием - НКО АО 

НРД. 

17.06.2020 на основании Соглашений о новации НКО АО НРД произведено 

погашение облигаций эмитента, обязательства ООО "Финанс-Авиа" по облигациям 

прекращены 29.07.2019 заменой (новацией) их на новое обязательство. 

НКО АО НРД в соответствии с условиями Договора эмиссионного счета и 

основываясь на нормах статей 7.3 и 7.15 Положения Банка России от 13.11.2015 N 503-П 

"О порядке открытия и ведения депозитариями счетов депо и иных счетов", 

устанавливающих, что основанием для зачисления эмиссионных ценных бумаг на 

эмиссионный счет является принятие депозитарием соответствующего поручения 

эмитента при размещении или погашении эмиссионных ценных бумаг, а также то, что 

депозитарий должен осуществлять списание ценных бумаг с эмиссионного счета при их 

погашении не позднее рабочего дня, следующего за днем возникновения основания для 

списания (принятия депозитарием соответствующего поручения эмитента) 17.06.2020 

исполнила поручения эмитента и произвела погашение облигаций эмитента серии 01, 

номер гос. регистрации 4-01-36484-R, и серии 02, номер гос. регистрации 4-02-36484-R. 

Договор эмиссионного счета депо от 29.07.2015, на основании которого НКО АО 

НРД осуществляла оказание услуг по централизованному учету прав на спорные 

облигации, заключенный между НКО АО НРД и ООО "Финанс-Авиа", расторгнут 

15.04.2022 и сертификаты спорных облигаций возвращены эмитенту в 2020 году на 

основании поданных им в НКО АО НРД заявлений по форме Z5. 

В имеющейся в материалах дела справке ООО «Финанс-Авиа» от 25.03.2024 исх. 
№ ФА-1/24 указано, что общая сумма выплат ООО «Финанс Авиа» по Соглашениям о 
новации составляет 1 412 323 904, 55 руб. Согласно полученным уведомлениям о 
реквизитах банковского счета для исполнения нового обязательства по Соглашениям о 
новации были осуществлены выплаты денежных средств 32  владельцам облигаций. 

Решение  Арбитражного суда  Москвы от 26.04.2024  по данному делу в части 

признания соглашений о новации недействительными сделками вступило в законную силу  

25.07.2024г. 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=413370&dst=100127
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=413370&dst=73
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Суд апелляционной инстанции считает, что поскольку соглашения о новации 
признаны ничтожными сделками по основаниям ст.10,168 ГК РФ, как сделки 
совершенные со злоупотреблением правом, то последствия недействительности  данных 
сделок распространяются на всех владельцев облигаций. 

Однако, как следует из представленных в дело доказательств,  32 лица получили 
выплаты денежных средств по  ничтожным сделкам, следовательно, последствия  
недействительности сделок распространяются на  владельцев облигаций, не получивших 
выплаты по соглашениям о новации, при этом не имеет  правового значения являются ли 
данные лица, участниками настоящего судебного разбирательства. 

По смыслу ст. ст. 810, 811 ГК РФ, ст. 2 Федерального закона от 22.04.1996 N 39-ФЗ 

"О рынке ценных бумаг" (далее - Закон "О рынке ценных бумаг") эмитент обязан 

возвратить владельцам номинальную стоимость облигаций при погашении облигации и 

выплатить купонный доход по облигациям в срок и в порядке, которые предусмотрены 

условиями решения о выпуске ценных бумаг и проспекта ценных бумаг. 

Под погашением облигаций понимается полное исполнение всех обязательств; 

списание со счетов депо владельцев погашенных облигаций производится после полного 

исполнения всех обязательств по облигациям (п. 13.1 ст. 8.2 и ст. 17.1 Закон "О рынке 

ценных бумаг"). 

Как установлено судами, списание облигаций произведено в результате 

заключения недействительных Соглашений о новации. 

Согласно п. 1 ст. 167 ГК РФ недействительная сделка не влечет юридических 

последствий, за исключением тех, которые связаны с ее недействительностью, и 

недействительна с момента ее совершения. 

Из ничтожности Соглашений о новации следует отсутствие единственного 

основания прекращения всех обязательств из облигаций (п. 2.1 Соглашений); 

следовательно, предмет депозитарного учета не прекращался с момента совершения 

Соглашений о новации. 

Облигации обоих выпусков эмитента размещены до 01.01.2020, т.е. до дня 

вступления в силу Федерального закона от 27.12.2018 N 514-ФЗ "О внесении изменений в 

Федеральный закон "О рынке ценных бумаг" и отдельные законодательные акты 

Российской Федерации в части совершенствования правового регулирования 

осуществления эмиссии ценных бумаг". 

Согласно п. 6 ст. 24 указанного закона документарные облигации, в том числе с 

обязательным централизованным хранением, размещение которых началось до дня 

вступления в силу настоящего Федерального закона, являются документарными ценными 

бумагами до их погашения. К отношениям, связанным с их хранением, установлением и 

изменением объема прав по таким облигациям, учетом и переходом прав, исполнением 

обязательств и погашением указанных облигаций, применяются положения Федерального 

закона от 22.04.1996 N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг" без учета изменений, внесенных 

настоящим Федеральным законом. 

Согласно Информационному письму Банка России от 04.02.2021 N ИН-06-28/8 "О 

процедуре изменения прав по документарным облигациям, размещение которых началось 

до дня вступления в силу Федерального закона от 27.12.2018 N 514-ФЗ" изменение объема 

прав по документарным облигациям, размещение которых началось до дня вступления в 

силу Закона N 514-ФЗ, независимо от того, завершено ли такое размещение или нет, 

должно осуществляться путем внесения изменений в решение о выпуске (дополнительном 

выпуске) таких облигаций в соответствии с Законом о рынке ценных бумаг без учета 

положений Закона N 514-ФЗ. 

Поскольку в решениях о выпуске и в проспект эмиссии облигаций обеих серий не 

вносились изменения, права и обязанности владельцев эмиссионных документов не 

подверглись изменениям. 

Ничтожность Соглашений о новации влечет неизменность гарантий исполнения 

обязательств эмитента по облигациям публичными офертами ПАО "Авиакомпания 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=449455&dst=101451
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=449455&dst=101457
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471839&dst=2220
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471839&dst=101642
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471839&dst=1399
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=471848&dst=100950
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=314630
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=314630&dst=101005
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=314630
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Ютэйр", в том числе выплаты купонов за соответствующие периоды, с 31.07.2019 г. по 

настоящее время. 

В соответствии со ст. 142 ГК РФ ценными бумагами являются документы, 
соответствующие установленным законом требованиям и удостоверяющие 
обязательственные и иные права, осуществление или передача которых возможны только 
при предъявлении таких документов (документарные ценные бумаги). 

Ценными бумагами признаются также обязательственные и иные права, которые 
закреплены в решении о выпуске или ином акте лица, выпустившего ценные бумаги в 
соответствии с требованиями закона, и осуществление и передача которых возможны 
только с соблюдением правил учета этих прав в соответствии со статьей 149 настоящего 
Кодекса (бездокументарные ценные бумаги). 

Ценными бумагами являются акция, вексель, закладная, инвестиционный пай 
паевого инвестиционного фонда, коносамент, облигация, чек и иные ценные бумаги, 
названные в таком качестве в законе или признанные таковыми в установленном законом 
порядке. 

Выпуск или выдача ценных бумаг подлежит государственной регистрации в 
случаях, установленных законом. 

Согласно ст. 2 ФЗ «О рынке ценных бумаг" в редакции до внесения изменений ФЗ-
514 Сертификат эмиссионной ценной бумаги - документ, выпускаемый эмитентом и 
удостоверяющий совокупность прав на указанное в сертификате количество ценных бумаг. 
Владелец ценных бумаг имеет право требовать от эмитента исполнения его обязательств на 
основании такого сертификата. 

Статья 16 ФЗ « О рынке ценных бумаг" в редакции до внесения изменений ФЗ-514 
устанавливает, что Сертификат эмиссионных ценных бумаг на предъявителя должен 
содержать реквизиты, предусмотренные ст. 18 ФЗ «О рынке ценных бумаг» " в редакции 
до внесения изменений ФЗ-514. 

Сертификат эмиссионных ценных бумаг на предъявителя должен содержать 
реквизиты, предусмотренные настоящим Федеральным законом. Требования к бланкам 
сертификатов эмиссионных ценных бумаг на предъявителя, за исключением бланков 
сертификатов эмиссионных ценных бумаг на предъявителя с обязательным 
централизованным хранением, устанавливаются нормативными правовыми актами 
Российской Федерации. 

Решением о выпуске эмиссионных ценных бумаг на предъявителя, а в случаях, 
предусмотренных федеральными законами, решением о выпуске именных эмиссионных 
ценных бумаг может быть определено, что такие бумаги подлежат обязательному 
хранению в определенном эмитентом депозитарии (эмиссионные ценные бумаги с 
обязательным централизованным хранением). Сертификат эмиссионных ценных бумаг на 
предъявителя с обязательным централизованным хранением не может быть выдан на руки 
владельцу (владельцам) таких ценных бумаг. В случае регистрации проспекта ценных 
бумаг с обязательным централизованным хранением такие ценные бумаги подлежат 
обязательному централизованному хранению в центральном депозитарии. 

Согласно ст. 17 ФЗ «О рынке ценных бумаг» в редакции до внесения изменений 
ФЗ-514 к решению о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг в 
документарной форме прилагается описание или образец сертификата. 

Нормы ст. 18 ФЗ «О рынке ценных бумаг» в редакции до внесения изменений ФЗ-
514 определяли форму удостоверения прав, составляющих эмиссионную ценную бумагу, 
из чего следует, что сертификат имеет вторичное значение по сравнению с самими правами, 
составляющими эмиссионную ценную бумагу, выполняющую функцию удостоверения 
прав владельцев, а не основания возникновения прав у владельцев. 

В случае расхождений между текстом решения о выпуске ценных бумаг и 
данными, приведенными в сертификате эмиссионной ценной бумаги, владелец имеет 
право требовать осуществления прав, закрепленных этой ценной бумагой, в объеме, 
установленном сертификатом. Эмитент несет ответственность за несовпадение данных, 
содержащихся в сертификате эмиссионной ценной бумаги, с данными, содержащимися в 
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решении о выпуске ценных бумаг, в соответствии с законодательством Российской 
Федерации. 

В случае внесения изменений в решение о выпуске эмиссионных ценных бумаг в 
части сведений, содержащихся в сертификате таких ценных бумаг, ранее выданные или 
оформленные сертификаты подлежат замене. 

В соответствии со ст. 28 ФЗ «О рынке ценных бумаг» в редакции до внесения 
изменений ФЗ-514 права владельцев на эмиссионные ценные бумаги документарной 
формы выпуска удостоверяются сертификатами (если сертификаты находятся у 
владельцев) либо сертификатами и записями по счетам депо в депозитариях (если 
сертификаты переданы на хранение в депозитарии). 

Согласно ст. 29 ФЗ «О рынке ценных бумаг» в редакции до внесения изменений 
ФЗ-514 право на предъявительскую документарную ценную бумагу переходит к 
приобретателю в случае хранения сертификатов предъявительских документарных ценных 
бумаг и/или учета прав на такие ценные бумаги в депозитарии - в момент осуществления 
приходной записи по счету депо приобретателя. 

В случае хранения сертификатов документарных эмиссионных ценных бумаг в 
депозитариях права, закрепленные ценными бумагами, осуществляются на основании 
предъявленных этими депозитариями сертификатов по поручению, предоставляемому 
депозитарными договорами владельцев, с приложением списка этих владельцев. Эмитент 
в этом случае обеспечивает реализацию прав по предъявительским ценным бумагам лица, 
указанного в этом списке. 

Следовательно, сертификат это документ, к которому установлены 
соответствующие требования, что соответствует ст. 1 Федерального закона от 29.12.1994 № 
77-ФЗ «Об обязательном экземпляре документов» согласно которому документ - 
материальный носитель с зафиксированной на нем в любой форме информацией в виде 
текста, звукозаписи, изображения и (или) их сочетания, который имеет реквизиты, 
позволяющие его идентифицировать, и предназначен для передачи во времени и в 
пространстве в целях общественного использования и хранения. 

Согласно пп. 1 п. 1 ст. 2 ФЗ  «О Рынке ценных бумаг», определяющего содержание 
правового понятия «эмиссионные ценные бумаги» эмиссионные ценные бумаги - любые 
ценные бумаги, которые характеризуются одновременно следующими признаками: 

1. закрепляют совокупность имущественных и неимущественных прав, 
подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением 
установленных ФЗ о РЦБ формы и порядка; 

2. размещаются выпусками или дополнительными выпусками; 
3. имеют равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска 

независимо от времени приобретения ценных бумаг. 
Ничтожность Соглашений о новации автоматически приводит к удовлетворению 

критериев п. 1 статьи 16.1 ФЗ «О Рынке ценных бумаг» согласно которому любые 
имущественные и неимущественные права независимо от их наименования являются 
эмиссионными ценными бумагами, если условия их возникновения и обращения 
соответствуют совокупности признаков эмиссионных ценных бумаг, указанных в пп. 1 п. 1 
статьи 2 ФЗ «О Рынке ценных бумаг». 

Предметом депозитарного учета НКО АО НРД и его основанием является право на 
эмиссионную ценную бумагу - облигацию, который не изменялся с момента совершения 
ничтожных Соглашений о новации, а также хранение сертификатов обоих выпусков 
облигаций. 

Основанная на ничтожных Соглашениях о новации от 29.07.2019 г. вся цепочка 
депозитарных операций депозитарной системы в рамках депозитарной операции НКО АО 
НРД 16.06.2020 г. по погашению облигаций не имеет правового основания и подлежит 
восстановлению. 

Приводимое ответчиком письмо ЦБ РФ от 20.04.2020 № 55-4-1-1/717, указывает на 
возможность погашения только тех облигаций, по которым обязательства прекращены. В 
рассматриваемом деле соглашения ничтожны и обязательства не прекращены, отношения 
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сторон регулируются эмиссионными документами как до заключения ничтожных 
Соглашений о новации от 29.07.2019 г., так и после. 

Согласно п. 1 ст. 32 Федерального закона от 07.12.2011 № 414-ФЗ «О центральном 
депозитарии», Банк России регулирует деятельность центрального депозитария, а также 
принимает нормативные акты, устанавливающие требования к деятельности центрального 
депозитария. В соответствии со ст. 4 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О 
Центральном банке Российской Федерации (Банке России)» и ст. 42 ФЗ «О Рынке ценных 
бумаг», Банк России издает нормативные акты, обязательные для федеральных органов 
государственной власти, органов государственной власти субъектов РФ и органов 
местного самоуправления, всех юридических и физических лиц и рекомендации по 
применению законодательства Российской Федерации, регулирующего отношения, 
связанные с функционированием рынка ценных бумаг. 

В соответствии со ст. 14 Федерального закона от 05.03.1999 № 46-ФЗ «О защите прав 
и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» при рассмотрении в суде споров 
по искам или заявлениям о защите прав и законных интересов инвесторов Банк России 
вправе вступить в процесс по своей инициативе для дачи заключения по делу в целях 
осуществления возложенных на него обязанностей и для защиты прав инвесторов - 
физических лиц и интересов государства. 

Возможность восстановления незаконно списанных на основании ничтожных 
Соглашений о новации облигаций со счетов депо владельцев подтверждена письменными 
ответами Центрального аппарата Банка России. 

Представленными в материалы дела письменными объяснениями Банка России от 
08.04.2025 г. № 31-7-1/1937 (Т. 28 ЛД 6-11). Банк России разъяснил, что в целях 
восстановления облигаций эмитент обязан предоставить документарный сертификат 
облигаций в НКО АО НРД по решению суда. 

Вместе с тем Банк России отметил, что восстановление сертификата облигаций 
является значимым для восстановления прав владельцев облигаций, но не может быть 
условием для восстановления записей по счетам держателей облигаций и/или их 
номинальных держателей в системе учета прав на облигации. 

Банк России указал, что после вынесения судом решения, обязывающего эмитента 
исполнять обязательства по облигациям, эмитент будет обязан осуществлять выплаты по 
облигациям, а ПАО «Авиакомпания «ЮТэйр» будет обязана исполнять обязательства по 
офертам вне зависимости от предоставления эмитентом сертификата. 

При этом документарный сертификат может быть восстановлен путем удостоверения 
верности находящейся на хранении в НКО АО «НРД» копии такого сертификата, либо 
путем представления Банком России «образца сертификата», хранящегося в эмиссионном 
деле, в котором согласно применимому законодательству содержатся сведения, 
идентичные содержавшимся в документарном сертификате. 

Истцом в материалы дела в приложениях к письменным объяснениям от 08.07.2025 
г. представлена переданная эмитентом в ходе судебного заседания от 04.07.2025 г. копия 
письма ООО «Финанс-Авиа» от 03.07.2025 г. № ФА-10/25 (Т. 31 ЛД 21) в котором эмитент 
сообщил, что генеральным директором ООО «Финанс-Авиа» подлинные сертификаты на 
выпуски облигаций серий 01 и 02 не обнаружены и в соответствии с приказом генерального 
директора ООО «Финанс-Авиа» Павлинского Р.Б. № 01 от 05.06.2025 г. создана комиссия 
для проведения поиска подлинных сертификатов облигаций сери 01 и серии 02. 

Эмитент представил копии подлинных сертификатов облигаций серии 01 и серии 
02, подписанных и прошнурованных бывшим генеральным директором ООО «Финанс-
Авиа» Гайсиным А,Ш. и скрепленных печатью ООО «Финанс-Авиа» (Т. 31 ЛД 23-39). 

Представленные копии оригиналов сертификатов на выпуски облигаций серии 01 и 
серии 02 содержат все требуемые законом реквизиты к сертификатам на выпуск 
облигаций, а также тождественность реквизитов представленной подписанной эмитентом 
копии оригинала сертификата с образцом сертификатов, приложенных к ранее 
представленными эмитентом в материалы дела образцами сертификатов на выпуски 
облигаций серии 01 (Т. 31 ЛД 23-30) и по серии 02 (Т. 31 ЛД 31-39). 
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Хранящееся у НКО АО НРД копии сертификатов (документов) на выпуски 
облигаций все указанные реквизиты имеются, так же как в образце сертификата в 
эмиссионном деле, хранящегося в Банке России, а использование заверенных НКО АО 
НРД копий сертификатов допустимо, что прямо указано в письменных объяснениях Банка 
России от 08.04.2025 г. № 31-7-1/1937. 

НКО АО НРД по запросу суда представил списки лиц по состоянию на 03.07.2019, 
29.07.2019, 16.06.2020 на CD носителе (Т. 27 ЛД 48-49), владеющих облигациями по 
состоянию на конец дня 16.06.2020 г., на который им было совершено списание облигаций 
со счетов владельцев на основании ничтожных Соглашений о новации 29.07.2020 г 

 Имеющими в деле доказательствами  подтверждены все владельцы облигаций, у 
которых НКО АО НРД по состоянию на конец дня 16.06.2020 г. списал облигации со счетов 
депо.  

Банк России в письменных объяснениях от 08.04.2025 г. № 31-7-1/1937 указал, что 
при утрате или уничтожении оригинала сертификатов эмитентом, с момента 
неосновательного возврата 20.08.2020 г. со стороны НКО АО НРД, последние могут быть 
восстановлены путем заверения НКО АО НРД находящихся у него копий этих 
сертификатов. 

Таким образом, в данном случае   для восстановления прав и законных интересов  
владельцев облигаций могут быть использованы заверенные НКО АО НРД копии 
сертификатов на выпуски облигаций. 

В предложенном способе восстановления прав НКО АО НРД полностью учтено 

совмещение различных правовых статусов НКО АО НРД как обычного депозитария, так и 
центрального депозитария, поэтому предусмотрены следующие действия НКО АО НРД: 

- в рамках реализации компетенции центрального депозитария возобновляется 

депозитарное обслуживание выпусков облигаций на эмиссионном счете эмитента в НКО 

АО НРД путем перевода всего объема списанных на 16.06.2020 облигаций обоих 

выпусков из раздела эмиссионного счета эмитента «погашенные ценные бумаги» обратно 
в раздел «изъятые из обращения ценные бумаги». Именно этой депозитарной операцией 

существующие облигации переводятся из правового режима «погашенные» облигации в 

правовой режим изъятые из обращения в собственности эмитента, но подлежащие 

депозитарному обслуживанию. 

-  восстанавливаются облигации владельцев, не получивших выплаты по 
соглашениям о новации  депозитарным переводом облигаций на счета владельцев из 

раздела «изъятые из обращения ценные бумаги» эмиссионного счета по реквизитам 

счетов депо из списка лиц на дату списания либо по сообщенным владельцами новым 

реквизитам счетов депо. 

Этот круг операций НКО АО НРД обязан выполнить как профессиональный 
участник рынка ценных бумаг – депозитарий, так как эта операция прямо предусмотрена 

действующим законодательством для депозитариев. 

Предложенный способ основан на аналогии закона (ст. 6 ГК РФ), положений главы 

7 ГК РФ, ФЗ о РЦБ и Стандартов эмиссии ценных бумаг в части совершения 

депозитарных операций при размещении эмиссионных ценных бумаг в ситуации 
неотмененного решения ЦБ РФ о государственной регистрации выпусков облигаций. 

Восстановление записей на счетах депо владельцев облигаций в соответствии с 
принятым судебным актом в системе учета прав, в том числе в НКО АО «НРД» и 
нижестоящих депозитариях, следует осуществлять одновременно с осуществлением 
необходимых мер по восстановлению сертификата облигаций. 

Также для восстановления прав владельцев облигаций необходимо восстановление 
записи в реестре эмиссионных ценных бумаг в отношении выпусков Облигаций и 
восстановление эмиссионного счета. 

Согласно ст. 6 ГК РФ в случаях, когда предусмотренные пунктами 1 и 2 статьи 2 
настоящего Кодекса отношения прямо не урегулированы законодательством или 
соглашением сторон и отсутствует применимый к ним обычай, к таким отношениям, если 
это не противоречит их существу, применяется гражданское законодательство, 
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регулирующее сходные отношения (аналогия закона). При невозможности использования 
аналогии закона права и обязанности сторон определяются исходя из общих начал и 
смысла гражданского законодательства (аналогия права) и требований добросовестности, 
разумности и справедливости. 

Следовательно, указанные облигации подлежат восстановлению путем возврата 
соответствующих количеств облигаций в порядке применения последствий 
недействительности ничтожных Соглашений о новации, безотносительно к истечению 
срока обращения облигаций, так как единственным основанием списания является факт 
депозитарного погашения облигаций, а не прекращения обязательств из облигаций. 

Восстановление прав владельце на облигации возможно в порядке аналогии закона 
(ст. 6 ГК РФ), ст. 149.3 ГК РФ и Положения Банка России от 19.12.2019 № 706-П «О 
стандартах эмиссии ценных бумаг» (Зарегистрировано в Минюсте России 21.04.2020 № 
58158), предусматривающий возможность внесения приходных записей по лицевым 
счетам (счетам депо) первых владельцев переводом депо ценных бумаг по реквизитам 
счетов депо владельцев облигаций. 

Согласно статье 8 Конституции Российской Федерации в Российской Федерации 

признаются и защищаются равным образом частная, государственная, муниципальная и 

иные формы собственности. Право частной собственности охраняется законом. Никто не 

может быть лишен своего имущества иначе как по решению суда (статья 35 Конституции 

Российской Федерации). 

Учитывая изложенное, суд апелляционной инстанции отклоняет  правовые позиции 
ответчиков и ПАО «Авиакомпания ЮТэйр», как несостоятельные  по вышеуказанным 
мотивам, считает возможным применить последствия действительности соглашений о 
новации путем  восстановления списанные по состоянию на конец дня 16.06.2020 г. 
облигации со счетов депо владельцев облигаций, не получивших выплат по Соглашениям 
о новации и владевшие облигациями одновременно на следующие даты 03.07.2019, 
29.07.2019 и 16.06.2020, в связи с чем, решение Арбитражного суда г. Москвы от 
01.09.2025г. подлежит отмене. 

Расходы по уплате государственной пошлины, за подачу апелляционных жалоб 

истца и третьего лица в порядке ст. 110 АПК РФ относятся на ответчиков ООО "Финанс-

Авиа" (ИНН: 8602258770) Небанковскую кредитную  организацию  АО « национальный 

расчетный депозитарий» (ИНН: 7702165310) в равных долях в порядке ст. 110 АПК РФ. 

Руководствуясь ст.ст. 176, 266-269, 271 Арбитражного процессуального кодекса 

Российской Федерации, 

ПОСТАНОВИЛ: 

Решение Арбитражного суда г. Москвы от 01.09.2025 года по делу № А40-

124534/20 отменить.  

Применить последствия недействительности ничтожных сделок: 

- соглашения о новации облигаций серии 01 от 29.07.2019 (выпуск 4-01-36484-R 

от 15.10.2015, ISIN - RU000A0JVZF7); 

- соглашения о новации облигаций серии 02 от 29.07.2019 (выпуск 4-02-36484-R 

от 15.10.2015, ISIN - RU000A0JVZG5) в следующем виде: 

1 .Восстановить списанные по состоянию на конец дня 16.06.2020 г. облигации со 

счетов депо владельцев облигаций, не получивших выплат по Соглашениям о новации от 

29.07.2019 и владевшие облигациями одновременно на следующие даты 03.07.2019, 

29.07.2019 и 16.06.2020 по следующим выпускам облигаций:  

- выпуска 4-01-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZF7, серия 01);  

- выпуска 4-02-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZG5, серия 02). 

2. Обязать небанковскую кредитную организацию акционерное общество 

«Национальный расчетный депозитарий» (ОГРН 1027739132563, ИНН 7702165310, дата 

государственной регистрации в качестве юридического лица 27.06.1996, место 

нахождения: 105066, г. Москва, ул. Спартаковская, д. 12) в течение тридцати рабочих 

дней: 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=2875&dst=100043
https://login.consultant.ru/link/?req=doc&base=LAW&n=2875&dst=100132
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- Заверить находящиеся у НКО АО НРД копий подлинников сертификатов на 

выпуски облигаций серии 01 и серии 02 либо, при их отсутствии, заверить полученные от 

Банка России образцы сертификатов, хранящиеся в эмиссионном деле, используя их 

вместо оригиналов сертификатов для совершения депозитарных операций до получения 

оригиналов сертификатов от эмитента; 

- Восстановить учет выпусков облигаций серии 01 и серии 02 на эмиссионном 

счете ООО «Финанс-Авиа» в НКО АО НРД на основании заверенных копий этих 

сертификатов. 

- Провести депозитарную операцию по переводу всего объема списанных 

облигаций серии 01 и серии 02 по состоянию на конец дня 16.06.2020 г. из раздела 

«погашенные ценные бумаги» эмиссионного счета эмитента в раздел «изъятые из 

обращения ценные бумаги». 

3. Владельцам облигаций, не получивших выплаты по соглашениям о новации от 

29.07.2019 восстановить облигации серии 01 и серии 02 на счетах депо из раздела 

«изъятые из обращения ценные бумаги» эмиссионного счета эмитента в порядке перевода 

депо ценных бумаг их первым владельцам в соответствующем количестве по состоянию 

на 19.06.2025. 

4. Совершить все вышеуказанные действия по восстановлению прав владельцев 

облигаций обеих серий за счет эмитента ООО «Финанс-Авиа». 

5. Восстановить с момента совершения ничтожных Соглашений о новации от 

29.07.2019 г. весь комплекс правомочий владельцев облигаций серии 01 и серии 02, в том 

числе связанных с выплатами купонного дохода начиная с 31.07.2019 г.  

6. Обязать ООО «Финанс-Авиа» в течение 10 рабочих дней вернуть в НКО АО 

НРД полученные по ничтожным сделкам оригиналы Сертификатов на следующие 

выпуски облигаций:  

- выпуска 4-01-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZF7, серия 01);  

- выпуска 4-02-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZG5, серия 02). 

7. Обязать небанковскую кредитную организацию акционерное общество 

«Национальный расчетный депозитарий» в течение десяти рабочих дней со дня 

изготовления постановления суда без предоставления эмитентом центральному 

депозитарию информации, самостоятельно довести информацию о принятом решении до 

сведения всех владельцев облигаций ООО «Финанс-Авиа» следующих выпусков:  

1) выпуска 4-01-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZF7);  

2) выпуска 4-02-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZG5), 

по состоянию на конец дня 16.06.2020 г., в порядке раскрытия информации о 

корпоративном действии, согласно положениям главы 22 Положения Банка России от 

11.01.2021 № 751-П «О перечне информации, связанной с осуществлением прав по 

эмиссионным ценным бумагам, предоставляемой эмитентами центральному депозитарию, 

порядке и сроках ее предоставления, а также о требованиях к порядку предоставления 

центральным депозитарием доступа к такой информации», обеспечив доступ к полному 

тексту постановления суда указанных владельцев облигаций в качестве информации, 

связанной с осуществлением прав по ценным бумагам через информационно-

телекоммуникационные сети со своими депонентами или иными лицами путем 

направления сообщений о корпоративном действии, а также путем размещения  

постановления суда в общедоступной информационной ленте https://nsddata.ru/ru/news. 

8. Обязать ООО «Финанс-Авиа» в течение десяти рабочих дней со дня 

изготовления постановления суда довести информацию о принятом решении до сведения 

всех владельцев облигаций ООО «Финанс-Авиа» следующих выпусков:  

1) выпуска 4-01-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZF7);  

2) выпуска 4-02-36484-R от 15.10.2015 (ISIN - RU000A0JVZG5), 

https://nsddata.ru/ru/news


А40-124534/20 

 

17 

в порядке раскрытия Сообщения о существенном факте о корпоративном или 

существенном споре, согласно положениям главы 41 Положения Банка России от 

27.03.2020 № 714-П «О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», 

разместив  постановление  суда в сети Интернет на сайте ООО «ИнтерфаксЦРКИ» на 

странице эмитента (ООО «Финанс-Авиа»)  

https://www.edisclosure.ru/portal/company.aspx?id=35462. 

Взыскать с ООО «Финанс-Авиа» (ИНН 8602258770) в пользу ИП Ерицян А.В. 

(ИНН 501401242161) расходы по уплате государственной пошлины за подачу 

апелляционной жалобы в размере 5 000 руб. 

Взыскать с НКО АО НРД (ИНН 7702165310) в пользу ИП Ерицян А.В. (ИНН 

501401242161) расходы по уплате государственной пошлины за подачу апелляционной 

жалобы в размере 5 000 руб. 

Взыскать с ООО «Финанс-Авиа» (ИНН 8602258770) в пользу ГК «АСВ» (ИНН: 

7708514824) расходы по уплате государственной пошлины за подачу апелляционной 

жалобы в размере 15 000 руб. 

Взыскать с НКО АО НРД (ИНН 7702165310) в пользу ГК «АСВ» (ИНН: 

7708514824) расходы по уплате государственной пошлины за подачу апелляционной 

жалобы в размере 15 000 руб. 

Возвратить ООО «Горячая линия недвижимости» (ИНН 7736583587) из дохода 

федерального бюджета государственную пошлину за подачу апелляционной жалобы в 

размере 30 000 руб. уплаченной по платежному поручению №33 от 16.09.2025.  

Возвратить ООО КБ "Конфидэнс Банк" (ИНН 4405001070) в лице ГК "АСВ"  из 

дохода федерального бюджета государственную пошлину за подачу апелляционной 

жалобы в размере 30 000 руб. уплаченной по платежному поручению № 324618 от 

26.09.2025. 

Постановление Девятого арбитражного апелляционного суда вступает в законную 

силу со дня его принятия и может быть обжаловано в течение двух месяцев со дня         

изготовления постановления в полном объеме в Арбитражном суде Московского округа. 

 

Председательствующий судья               Е.Н. Янина    

           

Судьи:                            О.О. Петрова  

    

                                    Е.А. Сазонова           

 

 

https://www.edisclosure.ru/portal/company.aspx?id=35462

